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| POLITICA DE EXECUTARE A ORDINELOR din 22.0301.07.2016

1. Dispozitii generale

1.1. XTB este obligatd sa actioneze in mod onest, corect, profesionist si in conformitate cu cele mai bune interese ale Clientilor sai.
XTB a adoptat prin urmare aceasta Politica de Executare a Ordinelor (denumitd in continuare "Politica"), care stabileste
principiile detaliate de executare a Ordinelor, in scopul de a obtine cele mai bune rezultate posibile pentru Client;.

1.2. Politica este o parte integranta si ar trebui s3 fie cititd si inteleasa in legdturd cu " Regulamentul cu privire la prestarea de
servicii constand in executarea ordinelor de cumparare sau vanzare a drepturilor de proprietate, mentenanta conturilor pentru
drepturile de proprietate si a conturilor de numerar de cétre X-Trade Brokers DM SA"(denumit in continuare "T&C sau Termeni si
conditii").

1.3. Aceasta Politicd se aplicd numai Clientilor Retail.

1.4. XTB revizuieste Politica o datd pe an.

1.5. Orice modificdri in Politicd sunt notificate catre Client in conformitate cu T&C

1.6. XTB actioneazd ca a doua parte in Tranzactile incheiate in scopul de a executa Ordinele Clientului. XTB actioneazd in
conformitate cu dispozitiile relevante ale legislatiei in ceea ce priveste prevenirea conflictelor de interese si a adoptat procedura
interna privind prevenirea conflictelor de interese.

1.7. Ordinele Clientilor sunt executate over-the-counter, ceea ce inseamna ca Ordinele sunt executate in afara pietei reglementate
sau a sistemelor alternative de tranzactionare, Clientul fiind de acord cu acestea.

1.8. Informatii detaliate despre principiile de baza ale procedurii privind gestionarea conflictelor de interese si primirea sau oferirea
de stimulente in cadrul X-Trade Brokers sunt descrise in documentul “Informatii cu privire la regulile generale de management
al conflictelor de interese, incluzand acceptarea si oferirea de stimulente la X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.”

2. Domeniul de aplicare
2.1. Politica se aplica tuturor Ordinelor executate in afara pietei reglementate sau a sistemelor alternative de tranzactionare, in ceea
ce priveste CFD-urile si Optiunile.

3. Criterii de executare
3.1. In scopul de a obtine cele mai bune rezultate posibile pentru Clientii s3i, XTB a adoptat urmatoarele criterii si factori de executare
a ordinelor:
a. pretul (in conformitate cu T&C - OTC);
b. tipul (ex. Ordinul stop sau limit)
c. dimensiunea (ex. dacd un anumit Ordin depaseste volumul specificat);
d. costurile de executie (daca este cazul);
3.2. XTB poate incorpora alti factori si criterii in masura in care acestea sunt relevante pentru executarea unui anumit Ordin si sunt
justificate de interesul Clientului.
3.3. XTB notificd imediat Clientul de toate circumstantele care impiedica executarea unui Ordin.
3.4. XTB poate sd se bazeze pe contrapdrtile sale pentru a executa anumite Ordine.

4, Cotarea preturilor

4.1. In zilele de tranzactionare, XTB coteazd sistematic preturile instrumentelor financiare in baza preturilor instrumentelor suport
corespunzdtoare.

4.2. Descrierea detaliata a zilelor de tranzactionare a instrumentelor financiare este disponibild in Tabelele de Conditii disponibile pe
site-ul X-Trade Brokers.

4.3. Preturile de tranzactionare sunt cotate in contul de tranzactionare pe baza preturilor curente puse la dispozitie de cdtre piete,
institutii financiare de top sau agentii de informare.

4.4. XTB depune toate eforturile pentru a se asigura ca preturile de tranzactionare nu diferd semnificativ de pretul activului suport
publicat in timp real de cele mai reputate servicii de informare.

5. Executarea Instructiunilor
5.1. Generalitati
5.1.1. Ordinele stop, Ordinele limit pot fi plasate numai atunci cand un anumit instrument financiar este tranzactionabil-,
cu rezerva ca XTB poate accepta ordine Stop si Limit pentru anumite platforme si pentru anumite Instrumente
Financiare specificate in Tabelele de Conditii si in afara programului de tranzactionare.
5.1.2. Ordinele stop si Ordinele limit la deschiderea pietei sunt executate intotdeauna la pretul de deschidere a pietei.
5.2. Reguli specifice pentru CFD-uri

Contul Basic
5.2.1. Pentru contul Basic, Ordinele stop si Ordinele limit nu pot fi plasate in cazul in care valoarea absoluta a diferentei
| dintre pretul de activare a Ordinului si pretul curent_al Instrumentului Financiar (sau in cazul plasarii Ordinelor Stop
si Limit in afara orarului de tranzactionare, ultimul pret al Instrumentului Financiar) atHnstrumentudi-Finaneiar-este
mai mic decét limita minimd pentru Ordinele stop pentru un anumit Instrument Financiar. Aceste limite sunt
disponibile pe Website-ul X-Trade Brokers. Limitele pot fi crescute in cazul publicarii de date economice (definite in
sectiunea Calendar disponibild pe Website-ul XTB) sau in caz de volatilitate ridicatd a pietei pe un anumit
Instrument Financiar.
5.2.2. Limitele pentru Ordinele stop si Odinele limit sunt crescute atunci cand piata se deschide Duminica la ora 11 PM
(CET). Limitele sunt restaurate la valorile fixe imediat ce lichiditatea si volatilitatea de pe Pietele Activului Suport
permit acest lucru. De obicei, procesul dureaza intre 10 si 20 minute, cu toate acestea insd, in cazuri de lichiditate
scazuta si volatilitate crescutd, aceasta perioada poate dura mai mult.
5.2.3. Un Ordin de executare a unei Tranzactji pe CFD-uri pe contul Basic poate fi plasat in modul urmator:
a. prin plasarea unui Ordin instant la un pret curent al unui CFD publicat in Contul de Tranzactionare;
b. prin plasarea unui Ordin limit pentru a executa o Tranzactie (buy limit, sell limit, take profit "t/p");
c. prin plasarea unui Ordin stop pentru a executa o Tranzactie (buy stop, sell stop, stop loss "s/I").
5.2.4. Ordinele cu executie instanta pentru CFD-urile de pe contul Basic sunt executate la pretul indicat in Ordin, cu
XTB Romania rezerva ca XTB poate respinge Ordinul Clientului dacd, inainte de incheierea Tranzactiei, Pretul Instrumentului
Financiar s-a modificat semnificativ in comparatie cu Odinul.
5.2.5. Ordinele limit pentru CFD-urile contului Basic sunt executate la pretul indicat de Client sau unul mai bun.
5.2.6. Ordinele stop loss ,S/L, pe piata deschisd pentru CFD-urile de pe Contul Basic sunt garantate a fi executate la
pretul indicat de client. Acest lucru nu se aplica Ordinelor de tip buy stop si sell stop.
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5.2.7. Un Ordin de executare a unei Tranzactjii pe CFD-uri pe contul Standard poate fi plasat in modul urmator:

a. depinzénd de oferta disponibild pentru Client, asa cum este descris pe site-ul XTB sau in Tabelele de
Conditii, prin plasarea unui Ordin instant la un pret curent al unui CFD publicat in Contul de
Tranzactionare_sau prin plasarea unui ordin la piatd la un pret curent al unui CFD publicat in Contul de
Tranzactionare;

b. prin plasarea unui Ordin limit pentru a executa o Tranzactie (buy limit, sell limit, take profit "t/p");

c. prin plasarea unui Ordin stop pentru a executa o Tranzactie (buy stop, sell stop, stop loss "s/I").

5.2.8. Ordinele cu executie instanta pentru CFD-urile de pe contul Standard sunt executate la pretul indicat in Ordin, cu
rezerva ca XTB poate respinge Ordinul Clientului dacd, inainte de incheierea Tranzactiei, Pretul Instrumentului
Financiar s-a modificat semnificativ in comparatie cu Odinul.

5.2.9. Ordinele la piatd (cu executie la piatd) pe conturile Standard pe CFD-uri sunt executate la Pretul Mediu Ponderat cu
Volumul (VWAP - —Volume Weighted Average Price). Preturile ardtate in Contul de Tranzactionare inainte de
plasarea unui Ordin cu executie la piatd sunt doar orientative si nu sunt garantate ca pret de executie care va fi
afisat dupa executarea efectiva a tranzactiei.

5.2.10. Ordinele limit pentru CFD-urile Contului Standard sunt executate la pretul indicat de Client sau unul mai bun.

5.2.118. Ordine stop pentru CFD-urile Contului Standard sunt executate la preturile de piatd din momentul activarii unui

anumit nivel Stop

Contul Professional
5.2.4112. Un Ordin de executare a unei Tranzactii pe CFD-uri pe contul Professional poate fi plasat in modul urmator:
a. prin plasarea unui Ordin la piata la un pret curent al unui CFD publicat in Contul de Tranzactionare;
b. prin plasarea unui Ordin limit pentru a executa o Tranzactie (buy limit, sell limit, take profit "t/p");
c. prin plasarea unui Ordin stop pentru a executa o Tranzactie (buy stop, sell stop, stop loss "s/I").
5.2.4213. Ordinele pe CFD-urile contului Professional (executie de piata) sunt executate la VWAP (pretul mediu ponderat
cu volumul). Preturile aratate in Contul de Tranzactionare inainte de plasarea unui Ordin cu executie la piatd sunt
doar orientative si nu sunt garantate ca pret de executie care va fi afisat dupa executarea efectiva a
tranzactiei. He—afisate—n : tatE-suh tentat i

5.2.1314. Ordinele limit pentru CFD-urile contului Professional sunt executate la pretul indicat de client sau unul mai bun.

5.2.1415. Ordinele stop pentru CFD-urile contului Professional sunt executate la preturile de piatda la momentul activarii
unui anumit nivel Stop.

5.3. Reguli specifice pentru Actiunile Sintetice, Actiunile CFD si ETF-urile CFD

5.3.1. Datoritd caracteristicilor sale, regulile de plasare si de executare a Ordinelor pentru Actiunile Sintetice, Actiunile CFD
si ETF-urile CFD pot sa difere in unele aspecte fatd de cele CFD-urilor normale, specificate mai sus. Inainte de a
intra in orice Tranzactie cu Actiuni Sintetice, Actiuni CFD sau ETF-uri CFD, Clientul ar trebui s& devind congtient de
modul in care diferite tipuri de Ordine sunt executate pentru aceste Instrumente Financiare si modul in care
aceasta poate influenta pretul unei Tranzactji.

5.3.2. Un ordin de executare a unei Tranzactii cu Actiuni Sintetice, Actiuni CFD sau ETF-uri CFD pot fi introduse in modul
urmator:

a. prin plasarea unui Ordin la piata la un pret curent al unei Actiuni Sintetice, Actiuni CFD sau ETF CFD;
b. prin plasarea unui Ordin limit pentru a executa o Tranzactie (buy limit, sell limit, take profit "t/p");
c. prin plasarea unui Ordin stop pentru a executa o Tranzactie (buy stop, sell stop, stop loss "s/I").

5.3.3. Ordinele de tip stop descrise la punctul ¢ de mai sus sunt executate ca Ordine la piata in momentul activarii unei
anumite limite de pret sau nivel stop. XTB nu garanteaza executarea unor astfel de Ordine exact la pretul indicat
de client.

5.3.4. Ordinele de tip limit pentru Actiunile Sintetice, Actiunile CFD sau ETF-urile CFD sunt executate la pretul indicat de
Client sau unul mai bun.

5.3.5. Ordinele de tip limit ,in the money” pentru Actiunile Sintetice, Actiunile CFD si ETF-urile CFD nu sunt permise.
Pentru Ordinele de cumparare, limita cea mai mare posibila este pretul curent de Ask. Pentru Ordinele de vanzare,
limita cea mai micd posibild este pretul curent de Bid.

5.3.6. Ordinele Stop pentru Actiunile Sintetice, Actiunile CFD sau ETF-urile CFD sunt executate in conditiile prevazute de
Bursa Activului Suport.

5.3.7. Ordinele stop si limit neexecutate pentru Actiunile Sintetice, Actiunile CFD sau ETF-urile CFD plasate fara limita de
timp specificatd, vor fi considerate ca Ordine valabile pand la sfarsitul sedintei de tranzactionare.

5.3.8. In unele cazuri, pentru ordinele Limita sau Stop pentru Actiunile Sintetice, Actiunile CFD sau ETF-urile CFD, XTB
poate bloca Marja aplicabild la momentul plasarii unui Ordin sau Instructiuni.

5.3.9. Ordinele de piata nu fac obiectul recotarii, ceea ce inseamna ca, prin utilizarea "vanzarii la piatd" sau "cumpardrii la
piatd", Clientul doreste sa vanda sau s cumpere Actiuni Sintetice, Actiuni CFD sau ETF-uri CFD la pretul care
reflecta pretul curent de piata si/sau lichiditatea Activului Suport.

5.3.10. In cazul in care Clientul doreste sa execute un Ordin de piatd pentru o Actiune Sinteticd, Actiune CFD sau ETF CFD
si Activul Suport relevant este suspendat de la tranzactionare (inghetat) pentru orice motiv, atunci Ordinul
Clientului va fi respins de Bursa Activului Suport sau va ramane activ in conformitate cu regulile de tranzactionare
ale Bursei Activului Suport

5.4. Reguli specifice pentru Optiuni
a. 5.4.1. Un Ordin de executare a unei Tranzactii cu Optiuni poate fi plasat numai printr-un Ordin de cumparare a unei

Optiuni "Up” sau de cumparare a unei Optiuni "Down”, dupa determinarea in prealabil a:Activului Suport

b.  Valorii Ordinului
C. Momentului Expirdrii Optiunii

5.4.2. Un Ordin de Cumparare a unei Optiuni va fi verificat de XTB cu privire la conformitatea Pretului Strike al Optiunii cu Pretul de
Piatd al Activului Suport si cu privire la conformitatea cu Tabelele de Conditii. O verificare pozitiva va cauza cumpararea Optiunii,
n timp ce o verificare negativa va cauza o respingere a Ordinului.

6. Timpul de executare al Ordinelor
XTB executd Ordinele Clientilor in ordinea in care sunt primite, cu exceptia cazului in ceva diferit rezultd altfel din conditiile unui
anumit Ordin specificat de Client, caracterul unui Ordin sau in cazul in care astfel de secventd a executdrii Ordinelor nu este in
interesul Clientului. .4. In perioada in care piata se deschide, timpii standard de executare a Ordinului asa cum este prevazut mai sus
nu se aplica.

CFD-uri
6.1. XTB executd Instructiunile si Ordinele Clientilor imediat dupd ce sunt introduse de catre Client, dacd nu se specifica altfel de catre
Client. In conditii normale de piatd, XTB confirma Ordinele plasate de clienti in 90 de secunde. Totusi, aceasta conditie nu se aplica
atunci cand, pe o anumitd piatd, exista o volatilitate exceptionald a preturilor Activului Suport sau lichiditate scazuta sau in alte cazuri
calificate in conformitate cu T&C ca evenimente de Fortd Majora.
6.2. Sub rezerva prevederilor specifice din Contract, o Pozitie Deschisd pe CFD-uri poate fi inchisd, fard acordul Clientului, dupa 365 de zile
de la data deschiderii Pozitiei cu exceptia cazului in care:
a. Clientul inchide pozitia;
b. XTB isi exercita dreptul de a inchide o tranzactie a clientului in prealabil, in situatiile prevazute de T&C.
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Optiuni
6.3. Datorita unui nivel de complexitate, principiile descrise in clauza 6.1 nu se aplica Optiunilor. XTB va depune toate eforturile pentru a
executa un Ordin de Optiune in termen de 90 de secunde.

7. Modificari ale Spread-ului

XTB aplicd un principiu de cotare a preturilor Instrumentelor Financiare folosind Spread-uri fixe si variabile. Pentru regulile detaliate
de cotare a preturilor va rugdm sa consultati T&C.

8. Dimensiunea Ordinelor

Ordinul Clientului pot fi respins sau anulat dacd depaseste valoarea maxima a Ordinului specificatd in Tabelul de Specificatii ale
Instrumentelor Financiare.

9. Locul executarii

Datorita faptului cd XTB va servi drept contraparte a Clientului in ceea ce priveste Tranzactiile cu Instrumente Financiare, XTB va fi
locul de executare a tuturor acestor Tranzactji, cu exceptia cazului in care regulile specifice ale Politicii sau T&C nu prevad altfel.

10. Tehnologie

XTB va depune toate eforturile pentru a oferi cea mai buna calitate a tehnologiei si va folosi mijloacele adecvate menite sa asigure
cea mai bund executie a Ordinului Clientului.

11. Revizuirea, auditul si monitorizarea Politicii

11.1. XTB va monitoriza regulat si revizui anual Politica prezentd, pentru a determina dacé Ordinele sunt executate in conformitate cu
Politica.

11.2. Versiunea actuala a Politicii este disponibila pe Website-ul X-Trade Brokers.
11.3. XTB va notifica Clientul cu privire la orice modificare semnificativa a Politicii, in conformitate cu T&C.
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