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GHID MONEDE VIRTUALE (CFD)

Acest material este o comunicare de marketing in sensul articolului 24 alineatul (3) din Directiva 2014/65 /
UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele de instrumente financiare, si de
modificare a Directivei 2002/92 / CE si a Directivei 2011 / 61 / UE (MiFID Il). Comunicarea de marketing nu
este o recomandare de investitii sau o recomandare de informatii sau o recomandare care sugereaza o
strategie de investitii in sensul Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd (reglementarea abuzului de piatd) si de abrogare a Directivei
2003/6 / CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor Comisiei 2003/124 / CE, 2003/125 /
CE si 2004/72 / CE si a Regulamentului delegat (UE) 2016/958 al Comisiei din 9 596/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru aranjamentele
tehnice pentru prezentarea obiectiva a recomandarilor de investitii sau a altor informatii care sugereaza
strategii de investitii si pentru dezvéluirea de interese particulare sau indicatii de conflicte de interese sau
orice alte sfaturi, inclusiv in domeniul consultantei in materie de investitii, in sensul nr. 126/2018 privind

pietele de instrumente financiare.

Comunicarea de marketing este pregatitd cu cea mai mare diligenta, obiectivitate, prezinta faptele cunoscute
autorului la data pregatirii si este lipsita de orice elemente de evaluare. Comunicarea de marketing este
pregatita fara a lua in considerare nevoile clientului, situatia sa financiara individuala si nu prezinta nicio
strategie de investitii in niciun fel. Comunicarea de marketing nu constituie o oferta de vanzare, oferire,

abonament, invitatie la cumpadrare, reclama sau promovare a oricarui instrument financiar.

XTB S.A. nu este responsabila pentru actiunile sau omisiunile niciunui client, in special pentru achizitionarea

sau cedarea instrumente, intreprinse pe baza informatiilor continute in aceasta comunicare de marketing.

In cazul in care comunicarea de marketing contine informatii despre orice rezultat cu privire la instrumentele
financiare indicate in acestea, acestea nu constituie nicio garantie sau prognoza cu privire la rezultatele

viitoare.

Produsele derivate tranzactionabile in marja oferite sunt riscante. Pierderile pot depasi marja blocata. 75%
din conturile investitorilor de retail pierd bani atunci cand tranzactioneaza CFD-uri cu acesfurnizor. Ar

trebui sa luati in considerare daca va puteti permite sa va asumati riscul ridicat de a va pierde banii.

XTB www.xth.com/ro



Introducere

Odata considerate similare cu un bilet la loterie, Bitcoin-ul si alte monede virtuale sunt, se pare, pe
cale de a fi considerate active legitime in portofoliile de tranzactionare. Intr-adevar, aceasts
‘revolutie digitald” este comparabila cu “Goana dupa aur” din secolul XIX, valoarea monedelor
virtuale crescand odata cu interesul la nivel global. Dar, mai exact, ce sunt aceste monede virtuale

si cum ai putea participa la acest boom tehnologic fara sa ai cunostinte in domeniul IT?

Din acest ghid veti afla:

- Investirea in monedele virtuale. Cum functioneaza si trei metode de a investi si tranzactiona

aceste monede

- Realizarea unei tranzactii. Tranzactionarea practica a CFD-urilor care au la baza monede
virtuale

- Analiza Tehnica. Vom prezenta trei instrumente de analiza tehnica ce pot fi utilizate in
tranzactionarea monedelor virtuale.

- Analiza Fundamentald. Exemple de factori care ar putea influenta actiunea pretului



Capitolul 1.

INVESTIREA IN MONEDE VIRTUALE

Intr-o viziune simplistd, criptomonedele reprezintd o forma de monede digitale, create si pastrate
electronic. Prin comparatie cu monedele fizice traditionale precum leul, euro sau dolarul,

criptomonedele nu se tiparesc, asadar nu sunt tangibile.

Desi nu au o forma fizicg, ele pot fi cumparate si vandute ca orice alta moneda traditionald. Aceste
operatiuni sunt realizabile prin intermediul “burselor” de monede virtuale, similar cu actiunile
schimbate prin intermediul burselor clasice. Pentru a efectua o tranzactie, este necesara

deschiderea unuicont la una dintre aceste “burse”, insa este important sa avem in vedere siriscurile

de contrapartida asociate.

In primul rand, atunci cand realizdm tranzactii pe piata monedelor virtuale, fondurile nu sunt
pastrate in contul bancar individual, ci in contul detinut la “bursa”. Din pacate, in scurta istorie a
monedelor virtuale, am asistat deja la cateva exemple de situatii in care bursele pe care se
tranzactionau monede virtuale s-au inchis peste noapte, disparand impreuna cu resursele
investitorilor (Mt Gox sau Bitcurex). Mai mult decat atat, exista situatii in care pietele de monede

virtuale au fost atacate de hackeri (Bithumb).

Conturile detinute la diferite burse au de asemenea asociate riscuri, deoarece, daca numele de

utilizator sau parola sunt pierdute sau furate, atunci si monedele respective sunt pierdute definitiv.

Explicam aparitia monedelor virtuale in pasi simpli si discutam despre cum poti profita de

volatilitatea specifica acestor instrumente.



Despre Bitcoin

Propusa de misteriosul personaj Satoshi Nakamoto, Bitcoin este 0 moneda digitala creata in
20009, fiind prima metoda de plata virtuala de acest gen. Datoritd mai multor caracteristici cheie,

Bitcoin este una dintre cele mai mari inovatii financiare din ultimii ani:
* Securitate

Informatiile despre tranzactiile efectuate cu Bitcoin sunt criptate folosind tehnologia numita
“blockchain”. Blockchain-ul este un registru public comun pe care se bazeaza intreaga retea.
Integritatea blockchain-ului este consolidata prin criptografie, iar verificarile care se fac in mod

continuu fac ca acest sistem sa para practic impenetrabil in momentul de fata.
* Viteza

Pl&tile cu Bitcoin se fac online. Intrucat transferul de fonduri are loc fard intermediari, platile sunt
procesate mult mai rapid. Dupa cum noteaza Nakamoto in lucrarea sa: “este necesar doar un
sistem electronic de plati bazat pe dovezi criptografice, in loc de incredere, permitand oricareia

"

dintre cele doua parti sa efectueze tranzactii directe intre ele, fard a avea nevoie de o terta parte”.
* Disponibilitate

Transferurile Bitcoin nu sunt conditionate de zilele saptamanii sau de sarbatori, fiind posibil sa
transferi bani 24 de ore pe zi, sapte zile pe sdptamana. Tranzactiile sunt aprobate, practic, la

fiecare 10 minute.
* Costuri scazute

In prezent, Bitcoin este considerat de unii oameni ca o potentiald alternativd mai ieftind pentru
transferul de bani, in special pentru sume mari. Acest lucru se datoreaza lipsei intermedierii din

partea bancilor.



« Anonimitate

Crearea unui cont pentru Bitcoin nu presupune conditii formale, iar conturile sunt anonime. Acest
lucru face ca transferul de bani sa fie complet sigur si nedetectabil - singurul lucru pe care

utilizatorul 1l primeste in cont este un nume de utilizator de 54 de caractere si o parola.

* Descentralizare

Bitcoin, in sine, nu este sustinut de niciun guvern sau banca centralg, ceea ce inseamna ca nu
este reglementat de o anumita politicd monetara sau depozitat intr-un singur loc. De fapt,
informatiile despre soldul contului Bitcoin sunt stocate in mai multe locatii, de pe tot globul, toate
in aceeasi forma. Acest lucru face ca Bitcoin sa fie mai sigur prin comparatie cu bancile

traditionale, care dispun de un sistem centralizat de baze de date.
* Cantitate limitata

Conform autorilor, pana in anul 2140 vor fi create aproximativ 21.000.000 de monede Bitcoin. In jur

de 16.500.000 de Bitcoin sunt deja in circulatie, iar ritmul cu care restul va fi creat va incetini.

Acesti factori au influentat intr-o proportie semnificativa popularitatea Bitcoin, fapt care s-a

reflectat si in valoarea de piata a acestei monede virtuale.
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Performantele anterioare nu reprezinta un indicator al rezultatelor viitoare. Orice persoana care
actioneaza pe baza acestor informatii o face pe propriul risc.



Metoda 1: Criptarea datelor

Prima modalitate de obtinere a propriilor monede Bitcoin a fost prin mining sau “rezolvare”. In 2009,
fiecare "block rezolvat” (mined) aducea o "recompensd” de 50 BTC celor care reuseau sa
gaseascéd "solutiile” algoritmului. In zilele noastre, poti cumpéara hardware specializat de criptare si
vei primi o recompensé in Bitcoin pentru contributia ta la sistemul informatic. In orice caz, sunt
necesare cunostinte de specialitate Th domeniul programarii si al hardware-ului, ceea ce nu este

ieftin.
Metoda 2: Cumpararea de Bitcoin

Poti, de asemenea, sa iti faci un cont anonim de monede virtuale si sa cumperi astfel
dreptul de proprietate asupra monedelor virtuale prin bursa. Cu toate acestea, riscurile acestei

metode sunt duble.

« In primul rand, atunci cand deschizi o tranzactie in piata monedelor virtuale, fondurile nu se afla
in contul tau, ci in contul bursei. Din pacate, chiar si in istoria scurtd a monedelor virtuale, am fost
deja martorii unor exemple spectaculoase de burse de monede virtuale care s-au inchis intr-o
singura zi, disparand impreuna cu fondurile investitorilor (Mt Gox). Exista, de asemenea, exemple

de tranzactii cu monede virtuale care au fost exploatate de hackeri (Bithumb).

- In al doilea rand, daca ne pierdem numele de utilizator si parola, sau dacé cineva ne furd contul,
vom pierde monedele virtuale in mod irevocabil, fara posibilitatea de a cere ajutor. Nu exista niciun

loc de unde sa putem recupera datele pierdute sau monedele Bitcoin furate.\

Metoda 3: Tranzactionarea CFD-urilor care au la baza Bitcoin sau alte

monede virtuale
Ultima metoda este aceea de a tranzactiona Bitcoin folosind contractele pentru diferenta.

Nu esti familiarizat cu termenul? Contractele pentru diferenta (CFD) Tti permit sa iei o pozitie care
are la baza valoarea Bitcoin-ului si sa anticipezi daca aceasta o sa creasca sau o sa scada. Este
important sa Tti amintesti ca, acesta fiind un produs derivat, nu detii de fapt Bitcoin-ul care sta

la baza - pur si simplu speculezi miscarile pretului.Daca estimezi ca pretul Bitcoin o sa scada,



activezi o pozitie de sell sau short (vanzare). Daca estimezi ca pretul Bitcoin o sa creasca, activezi

0 pozitie de buy sau long (cumpadrare).

Aceasta metoda poate fi mai avantajoasa avand in vedere faptul ca moneda Bitcoin, si in general
piata monedelor virtuale, este predispusa miscarilor volatile ale preturilor. Cu toate acestea, atunci
cand tranzactionezi CFD-uri pe Bitcoin, vei tranzactiona produse cu efect de levier si acestea pot
duce la un nivel ridicat de risc pentru capitalul tau, intrucat preturile se pot misca rapid impotriva
pozitiei tale in piata. Pierderile pot depasi depunerile, iar in acest caz ti se poate solicita efectuarea
unor plati ulterioare. Retine, te rugam, ca volatilitatea creste riscurile. Pe langa acest aspect, este

important sa cunosti si factorii care ar putea afecta cursul Bitcoin in viitor:

* Tehnologii competitive
Exista deja multe monede virtuale care ofera solutii intrand in competitie cu Bitcoin. Acestea sunt

cele mai mari monede virtuale dupa capitalizare, intre care: Ethereum, Litecoin, Dash, Eos si Ripple.

* Eficienta costurilor in viitor

intrebarea este daca tranzactiile cu Bitcoin vor mai fi rentabile in viitor. Totul depinde de valoarea

acestuia. Simai mult decat atéat, ce se va intdmpla cand se va fi "rezolvat” (mined) si ultimul Bitcoin?

* Reglementari legale

Operatiunile cu Bitcoin sunt pe deplin anonime si functioneaza in afara sistemului traditional fiscal
sijuridic. Acestea pot fi folosite in scopuri ilegitime, cum ar fi spdlarea banilor sau achizitii

prin intermediul dark web-ului.

* Numérul de tranzacitii

In acest moment, la fiecare 10 minute poti efectua pana la aproximativ 2100 de tranzactii cu
Bitcoin, iar in cazul in care popularitatea sistemului va continua sa creasca, in viitor se va putea

dovedi a fi prea putin.

* Frecventa tranzactiilor

O tranzactie la fiecare 10 minute ar putea fi considerat un interval prea lent si nu foarte atractiv in

viitor.

in concluzie, daca:

* Nu ai cunostinte avansate de programare,



* Nu detii hardware performant,

- Estiingrijorat de riscurile mentionate mai sus asociate cu achizitionarea monedelor
virtuale,

- Vrei sa profiti atat de miscarile de crestere, cat si de cele de scadere ale
preturilor monedelor virtuale.

CFD-urile ar putea reprezenta o alternativd valoroasa pentru a putea profita de volatilitatea
monedelor virtuale. Te rugam sa citesti si sa ai in vedere riscurile si caracteristicile tranzactionarii

CFD-urilor, acestea fiind evidentiate si in sectiunea "Metoda 3: Tranzactionarea CFD-urilor care au
la baza Bitcoin sau alte monede virtuale”.

XTB este o casa de brokeraj poloneza, infiintata in 2002, care ofera servicii de brokeraj in peste 10
tari din Europa Suntem autorizati KNF si inscrisi in registrele celor mai importante autoritati de

supraveghere din lume, inclusiv ASF, unul dintre cei mai mari brokeri din Europa listati la bursa.

Un cont la XTB iti permite sa tranzactionezi CFD-uri care au la baza BITCOIN sau alte monede
virtuale, oferindu-ti urmatoarele beneficii:

* Se pot activa pozitii atat de cumparare, cat si de vanzare
+ Nu ai nevoie de un wallet

* Levier de 2:1

» Spread-uri mici

« Tranzactionarea CFD-urilor care au la baza monede virtuale utilizand platforma xStation
este simpla.



O modalitate atractiva prin care poti obtine o expunere pe piata monedelor virtuale este
reprezentata de tranzactionarea instrumentelor derivate de tipul CFD-urilor cu suport pe monede
virtuale. "CFD" este o abreviere de la "Contract for Difference” sau “Contract pentru diferenta”, in

limba romana.

Contractele pentru diferenta au castigat popularitate incepand cu sfarsitul anilor ‘90, deoarece,
chiar si pe bursele traditionale, majoritatea tranzactiilor sunt decontate in numerar si pot fi initiate
online. Nu conteaza daca vorbim despre actiuni, contracte futures pe indici bursieri, petrol sau aur
-in marea majoritate a cazurilor, nimeni nu cumpara un contract pe aur pentru a astepta ca acesta
sa ajunga la maturitate si sa primeasca ulterior 10 uncii de aur, in format fizic, de la contractant.

Scopul principal este de a specula miscarea de pret.

CFD-urile functioneaza intr-un mod similar, intrucat doar diferenta dintre pretul de cumparare si
pretul de vanzare este decontata - dupda cum sugereaza si numele - este un contract “pentru”

diferenta de valoare.

Caracteristicile cheie ale contractelor pentru diferenta, care fac ca aceste instrumente financiare

sa fie unice si interesante sunt:

* CFD-urile sunt produse derivate
« CFD-urile se tranzactioneaza cu efect de levier

- Ofera posibilitatea de a profita atat de miscarile de crestere, cat si de cele de scadere

Prin tranzactionarea unor produse derivate nu inseamna ca devii cu adevarat proprietarul
instrumentului de baza (al activului suport), ci doar ca speculezi daca pretul va creste sau daca va
scadea. Asadar, cand activezi o tranzactie cu CFD pe Bitcoin, in realitate nu intri in posesia monedei
virtuale, ci pur si simplu activezi o tranzactie, un contract speculativ, care are la baza pretul monedei
virtuale. Cotatiile CFD urmaresc pretul activului suport ce reflecta piata (de exemplu, cotatiile BTC

de pe bursele de monede virtuale).



Deci, este de retinut ca atunci cand cumperi sau cand vinzi CFD-uri, nu devii proprietar al monedelor
virtuale, ci doar speculezi modificarile pretului acestora. In plus, iti poti gestiona online pozitiile
deschise, ceea ce face ca tranzactionarea CFD-urilor sa fie mai ieftind si mai rapida decat un

schimb traditional.

PRETUL CFD-

PRETUL




Prin utilizarea efectului de levier, obtii 0 expunere mai mare in piata cu un depozit initial relativ redus.
Cu alte cuvinte, randamentul investitiei tale este mai mare decat in cazul altor instrumente, insa

este de retinut ca si riscul asociat va creste in mod proportional.

Pentru a cumpara un Bitcoin ar trebui sa platesti in jur de 38000 de dolari (pretul unei unitati de
Bitcoin la momentul credrii acestui ghid). CFD-urile cu activ suport pe Bitcoin au un levier de 2:1

(sau de 50%), asadar poti obtine acelasi nivel de expunere cu un depozit de 19000 de dolari.

In cazul in care pretul Bitcoin s-ar aprecia cu 10% si ar ajunge la 41800 de dolari, pozitia ta ar avea
o valoare nominald de 41800 de dolari. In cazul unei investitii initiale de 19000 de dolari, obtinerea

unui profit de 3800 de dolari reprezinta o rata de randament a investitiei de 50%.

Totusi, trebuie sa tinem cont si de faptul ca efectul de levier iti poate majora atat profiturile, cat si
pierderile. Prin urmare, gestionarea riscului reprezinta o etapa importanta in activitatea ta de

trading.

LEVIER

DEPOZIT




In situatia in care estimezi o apreciere a pretului, poti deschide o pozitie long. In cazul in care

preconizezi o scadere de pret, poti initia o pozitie short.

In cazul in care pretul evolueazd in directia contrara pozitiei tale, vei inregistra pierderi. De exemplu,
in ipoteza in care estimezi ca pretul Ripple se va deprecia, poti deschide o pozitie short, adica vinzi

un CFD cu activ suport pe Ripple, mizand pe scenariul in care analiza ta se va materializa.

Totusi, in cazul in care cotatia Ripple va creste, vei inregistra o pierdere. Valoarea castigata sau
pierduta depinde de volumul tranzactiei si de amplitudinea miscarii. Posibilitatea de a te plasa in
ambele directii de evolutie a pretului si de a utiliza efectul de levier, fac din CFD unul dintre cele mai

flexibile si populare instrumente din piata de capital.

Pozitie short

Aceasta presupune disponibilitatea de a castiga atunci cand rata de schimb a CFD-ului selectat, cu

active suport pe o pereche de monede virtuale, scade.




Pozitie long

Aceasta presupune disponibilitatea de a castiga daca rata de schimb a CFD- ului selectat, cu suport

pe o pereche de monede virtuale, creste.

Pe langa CFD-ul standard care are la baza cotatia unei monede virtuale in raport cu dolarul

american, poti tranzactiona oricare alta moneda virtuala din oferta.

Spre deosebire de situatia in care detii fizic monedele virtuale, atunci cand investesti in instrumente
CFD nu ai nevoie de un portofoliu de criptomonede sau de conturi separate. Totul este disponibil
dintr-un cont deschis la o casa de brokeraj. In cazul XTB, este vorba despre o institutie financiara
supravegheatd, suntem autorizati KNF si inscrisi in registrele celor mai importante autoritati de
supraveghere din lume, inclusiv ASF, sau FCA (Marea Britanie), iar banii tai sunt pastrati in

siguranta n conturi segregate deschise la cele mai mari banci europene.

In plus, ca parte a contului deschis la casa de brokeraj, primesti si documentele necesare
completarii declaratiei fiscale o data pe an, ceea ce inseamna ca nu trebuie sa te ingrijorezi cu

privire la modalitatea de plata a taxelor pentru cumpararea si vanzarea de criptomonede.



Capitolul 2.

REALIZAREA UNEI TRANZACTII IN
XSTATION
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Pentru a obtine o expunere mai mare, pe CFD-urile cu suport pe monede virtuale, ai trei posibilitati
in xStation 5. Prima varianta presupune localizarea CFD- urilor cu suport pe monede virtuale in
fereastra "Market Watch"/ “Lista instrumente” din coltul din stanga sus, a doua este prin click pe

butonul localizat deasupra graficului, iar cea de-a treia prin deschiderea tichetului. Daca estimezi



ca pretul va creste, poti activa o pozitie long prin click pe butonul "Buy”. Pe de alta parte, daca te
astepti ca pretul sa scada, poti lua o pozitie short prin click pe butonul "Sell”. Odata ce realizezi
aceste comenzi, iti va aparea o fereastra unde poti completa detaliile tranzactiei tale: ordinele de

stop loss, take profit sau volumul.



BITCOIN ® X Lo Ly
. 2. Sell
Executie instant Ordin in asteptare
3. Volumul
Vol Val Contract Marja . i
olum aloare Contrac BTC arja %’ RON 4 Mar]a
5. Ordinul Take Profit
Spread Comision Valoarea unui pip Swap zilnic
473.31 RON 0.00 RON 455 RON Sell: -47.60 RON 6. Ordinul Stop Loss
(104 pips ) (0.00%) Buy: -167.06 RON
7. Ordinul in asteptare
St?p'foss Take phn'ﬁ Pep
37634.00 — Sell § By “7 3773800

1. Buy - Daca consideri ca pretul se va aprecia, poti deschide o pozitie long prin click pe butonul
“Buy”. In acest caz, poti beneficia de pe urma cresterilor pietei sau poti suferi pierderi odata ce pretul

scade.

2. Sell - Daca te astepti ca pretul sa se deprecieze, poti deschide o pozitie short prin click pe butonul
“Sell”. In cazul unui astfel de scenariu, vei beneficia de pe urma scaderii pietei sau vei suferi pierderi

odata ce pretul creste.

3. Volumul - Volumul tranzactiei reprezinta marimea pozitiei tale. Un lot standard pentru CFD-uri

cu suport pe Bitcoin totalizeaza o valoare unei unitati Bitcoin.

4. Marja - Aceasta este valoarea pe care brokerul o blocheaza in contul tdu ca depunere de
siguranta pentru  tranzactia ta, si depinde de levier. Pentru Bitcoin, levierul este de 2:1,
insemnand ca pentru a deschide o tranzactie de cumpadrare cu un volum de 1 contracte/

lot care are la baza Bitcoin este nevoie sa ai in cont doar 50% din valoarea nominala.

5. Ordinul Take Profit - Plasarea un ordin “Take Profit” va determina inchiderea automata a

tranzactiei odatd ce pretul atinge nivelul specificat (in conformitate cu directia tranzactiei). In cazul



pozitiilor long, ordinele Take Profit se plaseaza deasupra pretului curent al pietei, in timp ce, in cazul

pozitiilor short, acestea sunt plasate sub pretul curent.

6. Ordinul Stop Loss - Plasarea unui ordin “Stop Loss” va determina inchiderea automata a
tranzactiei odata ce pretul atinge nivelul specificat (contrar directiei tranzactiei). In cazul pozitilor
long, ordinele Stop Loss se plaseaza sub nivelul pretului curent al pietei, in timp ce, in cazul pozitiilor
short, acestea se plaseaza deasupra. Traderii ar putea alege sa plaseze ordine Stop Loss pentru a

limita potentialul pierderilor in cazul inregistrarii unor miscari puternice nefavorabile.

7. Ordinul in asteptare - Daca vrei sa deschizi o pozitie la un anumit nivel de pret, insa nu esti sigur
ca veireusi sa monitorizezi piata, poti plasa un ordin in asteptare. Un ordin in asteptare se va activa
odata ce pretul atinge nivelul specificat. Exista patru tipuri diferite de ordine in asteptare: “Sell Limit”,
“Sell Stop”, “Buy Limit" si “Buy Stop”. Ordinele “Limit” vor deschide o tranzactie in directia opusa a
miscérii de pret, in timp ce ordinele "Stop” vor deschide o tranzactie in directia miscarii pretului. In
fereastra “Ordin in asteptare” poti ajusta detaliile unei tranzactii exact ca in cazul unei executii

instante normale.

Valoarea contractului - Pentru Bitcoin, valoarea contractului si volumul vor fila fel. Asta inseamna

ca daca vrei sa cumperi  echivalentul a 10 Bitcoin, deschizi o pozitie in valoare de 10 loturi.

Spread-ul - Acesta reprezinta diferenta dintre pretul de cumpdarare si pretul de vanzare si
functioneaza la fel ca la celelalte monede. Acesta este pretul pe care 1l platesti o singura data

pentru o tranzactie.

Valoarea pip-ului - Pip-ul reprezinta unitatea de masura care reflecta modificarea pretului. Fiecare

pip cu care pretul s-a miscat reflecta profitul sau pierderea din contul tau de tranzactionare.
Swap zilnic - Acesta este un cost perceput pentru mentinerea tranzactiei deschise peste noapte.

Pentru informatii suplimentare precum Program de tranzactionare, performanta, dimensiunea

minima a pozitiei, levier, etc, puteti accesa fereastra Informatii instrumente
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Pentru a inchide tranzactia, in castig sau pierdere, folosesti butonul "X" din partea dreapta

a ordinului.

Poti testa platforma noastra premiata de tranzactionare, xStation 5, prin intermediul unui cont

demonstrativ alimentat cu 50000 de RON fonduri virtuale.

Deschide un cont demonstrativ si testeaza strategiile de tranzactionare pentru CFD-ul cu suport pe

moneda virtuala Bitcoin.
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Capitolul 3.

ANALIZA TEHNICA

Pretul BITCOIN are relativ putini ani de istoric si o crestere semnificativa in popularitate, asadar
tranzactionarea acestuia face ca investitorii sa poata accesa grafice de evolutie a pretului pe
numeroase intervale de timp. Deoarece pretul Bitcoin se misca intr-o maniera similara cu alte piete,
pot fi folosite instrumentele standard in analiza acestuia. Vom prezenta 3 instrumente de analiza

tehnica ce pot fi utilizate in tranzactionarea Bitcoin

Tehnica 1. Tranzactionarea in directia trendului cu mediile mobile

Pretul Bitcoin se misca adesea intr-un trend stabil, iar in aceasta sectiune explicam cum sa
tranzactionezi in directia trendului. Un instrument util in tranzactionarea in directia trendului
este media mobild. Desi sunt mai multe tipuri de medii mobile pe care le putem utiliza, mediile
mobile simple pot fi foarte utile. Scopul este sa identificdm zone in care pretul testeaza media
mobild, fiind apoi respins apoi printr-o formatiune de lumanari (pentru a adduga o medie mobila
ponderata liniarg, da click pe butonul “indicatori” din platforma xStation de sub butonul “f(x)" si apoi
tasteaza “LWMA" - Liniar Weighted Moving Average -, iar apoi se va deschide o fereastra in care

poti insera parametrii).
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Pe o piata in trend, retestarile mediilor mobile pot fi utilizate pentru a gasi puncte de intrare in
directia trendului.

In acest exemplu, pretul continua sa creasca, iar ocazional retesteaza mediile mobile de 50 si de
75 de perioade. Daca dintr-o astfel de medie pretul este respins printr-o lumanare bullish, atunci
avem motive sa credem ca semnalul este unul de cumparare. Setarea unui ordin de tip Stop Loss
este oarecum subiectiva, insa poti lua in calcul setarea imediat sub un minim local al trendului
ascendent sau deasupra maximului local anterior intr-un trend descendent. Ordinele de tip Take
Profit sunt de obiceila 1 sau 3 distante intre Stop Loss si pretul pietei. Ai libertatea sa experimentezi

diverse setari, insa ia in calcul setarile de 50, 75 si 150 de perioade pentru mediile mobile pe
intervalul H1.



Tehnica 2. Zonele oferta/cerere

Tehnica zonei oferta/cerere este una foarte simplg, insa foarte eficientd, deoarece se bazeaza pe
faptul ca banii investiti in zona de spargere a unui trend vor lucra pentru pastrarea trendului.
Astfel, daca identifici o rezistenta intr-un trend ascendent, iar acesta este spartd, aceasta rezistenta
devine ulterior suport. Daca pretul revine la acest nivel, traderii pot incerca sa se alature din nou
trenduluiascendentla acel nivel. Un semnal este mai solid daca exista o formatiune de lumanari

- spre exemplu o formatiune de tip Hammer, Falling Star, sau Marubozu.
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Cand este spart un nivel de rezistenta (sau opusul - un nivel de suport) acesta devine suport
(rezistentd). O retestare a unui astfel de suport (rezistentd) poate genera un semnal de
deschidere a unei pozitii long (sau short, de la caz la caz).

Sa vedem exemplul de mai sus. Aici putem vedea un trend ascendent solid si un prim nivel de
rezistentd in jurul valorii de $4180. Atunci cand pretul sparge rezistenta, aceasta devine suport si
putem vedea ca retestarea acestui suport genereaza un semnal de cumparare pe masura ce se
formeaza luméanarea pe grafic. O situatie similard apare imediat dupa ce rezistenta de $4480
este sparta si retestata ca suport. Traderii aleg adesea sa seteze Stop Loss-ul relativ aproape de

minimul unei lumanari de semnal care le permite sa obtind un raport castig - risc mai mare de 3.



Tehnica 3. Overbalance

Tehnica overbalance este o alta metoda simpla de tranzactionare in directia trendului. Cu tehnica
overbalance, traderii pot profita de corectiile de pret pentru a se aldtura trendului la un pret mai
bun. Teoria presupune ca o corectie trebuie sa nu fie mai mare decat ultima corectie dintr-

un trend.
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Tehnica overbalance sugereaza activarea unei pozitii in directia trendului atunci cand o
corectie nu este mai mare decat corectia anterioara. Sursa: xStation 5

In exemplu de mai sus pretul BITCOIN scade puternic si este intrerupt de mici corectii. Aceste
corectii au un interval similar si putem vedea ca ultima crestere este in intervalul celei mai mari
corectii anterioare. Este important de stiut ca umbra unei lumanari poate depasi acest interval, iar
in cazul acesta formatiunea Falling Star poate fi consideratd un semnal de vénzare. In acest

scenariu, traderii pot lua in calcul deschiderea unei pozitii short.

Toate cele 3 tehnici au la baza tranzactionarea in directia trendului deoarece putem observa
ca adesea pretul urmeaza trenduri solide. Bineinteles, traderii pot experimenta si alte instrumente

de analiza tehnica, pe langa cele 3 tehnici prezentate.



Capitolul 4.

ANALIZA FUNDAMENTALA

Analiza fundamentala incearca de obicei sa identifice valoarea de baza a unui activ. Cu toate
acestea, atunci cand vine vorba despre Bitcoin, aceasta abordare poate fi una destul de dificila.
Este o piata relativ noua, opiniile fiind impartite. Unii vad Bitcoin simonedele virtuale ca pe o
bula speculativa, o scadere semnificativa a valorii acestora fiind inevitabilg, in timp ce altii cred ca
acesta este viitorul schimburilor si al pl&tilor de orice fel. Intre timp, observam o volatilitate sporitd
a miscarilor preturilor, deoarece traderii digera rapid cele mai recente stiri despre moneda
digitald si reactioneaza in consecinta. Ca atare, analiza fundamentala in cazul Bitcoin incearca in
mare parte sa interpreteze fluxul continuu de stiri, motiv pentru care oferim in continuare exemple
despre modul in care stirile pot influenta preturile. Pentru a face acest lucru usor de inteles, am
impartit aceste exemple in trei categorii. adoptarea la scard larga, reglementarea si opinii

diverse.

Toata lumea este de acord ca inovatia adusa de blockchain reprezinta o tehnologie
extraordinara ce ar putea revolutiona multe aspecte ale vietii noastre. Pentru a avea succes,
aceasta tehnologie are nevoie insa de o adoptare la scara larga. Ar mai avea Google reputatia sa
daca nu ar fi cel mai utilizat motor de cautare? in mod similar, ar mai valora Facebook atat de mult
daca retelele de socializare nu s-ar fi bucurat de atat de multa popularitate? Acelasi principiu se

poate aplica si in cazul Bitcoin.

Pentru ca un business sa fie de succes, are nevoie de adoptare la scara larga. Asadar, atunci cand
0 bursa importanta, o banca sau o tara anunta ca accepta sau ca intentioneaza sa accepte
utilizarea monedelor virtuale, preturile reactioneaza - mai ales atunci cand companii vechi din

sectorul financiar adopta noua tehnologie.



Exemplu 1. CME anunta planuri privind contractile futures pe Bitcoin

Multi traderi sunt de parere ca in contextul ofertei limitate de moneda, folosirea la scara larga a
Bitcoin ar putea crea o cerere imensd, ducand astfel la cresterea valorii acestuia. Asadar, traderii
urmaresc acest gen de actiuni, care demonstreaza cresterea gradului de acceptare a acestei
metode de plata, si care ar putea fi percepute ca avand un impact major. O astfel de situatie a
aparut la sfarsitul lunii octombrie 2017 cand CME, cea mai importanta piatda de instrumente
derivate din lume, a anuntat ca va lansa contracte futures pe Bitcoin. Acest anunt a fost
perceput de piata ca un pas gigant pentru moneda virtuald, reprezentand cea mai directa invitatie
de a face parte din lumea finantelor la nivel global, pe care o putea primi Bitcoin. Multi traderi au
fost de parere ca tranzactionarea contractelor futures aldturi de monedele majore inseamna un
pas important spre legitimizarea monedei virtuale si ar incuraja companiile si guvernele sa adopte

o astfel de metoda de plata.

Pretul BITCOIN a crescut cu 16% in 3 zile dupa ce CME a anuntat planurile de lansare a
contractelor futures pe Bitcoin.

Cum era de asteptat, stirile au avut un impact semnificativasupra pretului Bitcoin. Acesta a crescut

cu aproape 1000 de dolari, sau cu 16% in primele 3 zile dupa anunt.



Exemplu 2. Bancile coreene testeaza tehnologia de custodie pentru
Bitcoin (vault) si portofelul electronic

Asia este considerata regiunea unde se concentreaza cel mai mare entuziasm privind moneda
virtuala Bitcoin, iar dupa ce in China schimburile valutare cu Bitcoin au fost interzise, piata principala
pentru schimburile cu moneda virtualé a devenit Coreea de Sud. In timp ce autoritatile inca lucreazé
la crearea unui cadru de reglementare, care ar putea avea un impact important asupra pretului,
orice veste privind utilizarea la scara larga a a monedei virtuale in Coreea de Sud ar putea influenta
pretul. In noiembrie, investitorii au reactionat rapid la faptul c& Shinhan, a doua banca comerciald
din tard dupa marime, a inceput sa testeze serviciile de custodie pentru Bitcoin si portofelul
electronic. Pentru piete, acesta a fost un mesaj care a sugerat ca platile cu Bitcoin ar putea deveni

curand o parte integranta din lumea finantelor, dar si un rival al monedelor traditionale.
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Vestea ca Bitcoin ar putea fi folosit in sistemul bancar din Coreea de Sud reprezinta unul dintre
factorii care au determinat raliul spectaculos al pretului.

Nu putem sti cu exactitate ce pondere au avut aceste stiri in raliul de 38.9%, dar par sa actioneze
ca un catalizator pentru actiunea pozitiva a pretului. In doar 5 zile, pretul Bitcoin s-a apreciat cu mai
mult de 3000 dolari.



Exemplu 3. PricewaterhouseCoopers incepe sa accepte plati in Bitcoin

Inca de cand Bitcoin era la inceput, sub forma de whitepaper si concept, ideea din spatele cresterii
sale in valoare a fost foarte simpla - cu cat sunt mai multe companii care accepta plati in Bitcoin,
cu atat este mai raspandita utilizarea sa, iarin cele din urma, cu atat este mai mare cererea. Totusi,
unele companii sunt mai importante decat altele. Companiile cu traditie si brandurile globale sunt
in mod special importante deoarece pot fi considerate deschizatoare de drumuri si incurajeaza
companiile mici sa le urmeze. Drept urmare, atunci cand PwC a anuntat ca a inceput sa accepte

plati in Bitcoin, vestea a fost primita cu entuziasm in randul investitorilor.
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Dupa o corectie puternica, BITCOIN a explodat din nou la aflarea vestii ca PwC a inceput sa
accepte plati in Bitcoin.

Asa cum se vede in exemplu de mai sus, stirile care confirma adoptarea Bitcoin au fost de obicei
pozitive pentru pret. Acest lucru este adevarat in mod special atunci cand sunt facute declaratii
publice de catre brandurile recunoscute la nivel global. Totusi, e bine de retinut ca pot exista si stiri
negative care sunt in aceeasi categorie. De exemplu, companiile pot inceta sau bloca acceptarea
platilor cu Bitcoin din cauza volatilitatii ridicate sau a costurilor mari de transfer. In plus, pe

masura ce monedele virtuale rivale castiga teren, Bitcoin poate intampina o competitie in crestere.



Una dintre caracteristicile majore ale monedelor virtuale este statutul lor nereglementat. Acesta
este un avantaj pentru multi, insa lipsa totala de reglementare nu este un avantaj pentru adoptarea
la nivel global. In general, guvernele sunt ingrijorate cu privire la securitatea sistemului financiar si
la spdlarea de bani, insa raspunsurile lor cu privire la Bitcoin si la alte monede virtuale au variat in
mod semnificativ. Exemplul de mai jos prezinta cum au influentat pretul Bitcoin noile reglementari

si zvonurile despre acestea inanul 2017 si la inceputul lui 2018.

Exemplu 4. China interzice bursele locale

China este o piata foarte importanta pentru BITCOIN, iar caderea din septembrie 2017 a avut un
impact semnificativ asupra pretului acestuia. China a fost precauta in mod special cu privire
iesirea necontrolatd a capitalului si a actionat initial prin interzicerea tuturor ICO-urilor (Initial
Coin Offerings - situatii asemanatoare IPO-urilor, atunci cand monedele noi sunt oferite pentru
prima oara spre vanzare publicului de catre creatorii acestora) si apoi a interzis in mod neasteptat
bursele locale de criptomonede. Un declin de $425 sau de 9.2% poate pdrea modest, dar a
facut parte din corectia majora a preturilor din luna septembrie. Desi au existat zvonuri despre

o0 astfel de decizie, anuntul oficial a determinat o corectie foarte rapida a pretului.
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Interzicerea caselor de schimb pentru monede virtuale a fost sursa corectiei majore din
septembrie. Traderii pot deschide o pozitie short pe BITCOIN CFD atunci cand se asteapta ca
preturile sa scada.



Exemplu 5. Coreea de Sud ia in considerare tranzactionarea
monedei virtuale

Coreea de Sud este o piata foarte mare pentru monedele virtuale, asa ca atitudinea guvernului
coreean este una foarte importanta pentru viitorul si pretul BITCOIN. O crestere masiva a preturilor
a generat un interes enorm in randul coreenilor, iar autoritatile au devenit ingrijorate cu privire la
stabilitatea economica a tarii. Interzicerea tranzactionarii monedei virtuale a fost discutata serios
in decembrie 2017, insa a sfarsit cu reglementari relativ blande. Totusi, aceasta problema a revenit
in ianuarie 2018 si chiar daca nu s-a luat nicio decizie in acest sens, zvonurile au generat o

corectie majora de peste 2000S sau de 14.2%.

BITCOIN #x H1

14876.76

14604.62

‘THHTI - Vi

1406035
+-.L* 14.9% L‘ 1378821
I P 13516.08

i
' L5

2018.01.09 23:00 01.10 07:00 01.10 15:00 01.10 23:00 01.11 07:00 01.11 15:00 011 m

‘T‘$'i.F*l

Zvonurile noi despre interzicerea monedei virtuale in Coreea de Sud au avut un
impact negativ puternic asupra pretului BITCOIN.

Acest exemplu indica faptul ca adesea, zvonurile pot avea un impact chiar mai puternic asupra
pretului decat anunturile oficiale. Acest lucru este adevarat in special atunci cand zvonurile sunt

legate de o parte importanta a pietei BITCOIN.



Exemplu 6. Japonia recunoaste 11 operatori de schimb pentru monede virtuale

Nu toate reglementarile au un efect negativ asupra Bitcoin si asupra pretului acestuia. Un exemplu
bun vine din Japonia, unde autoritatile au recunoscut oficial 11 companii inregistrate ca
operatori de schimb pentru monedele virtuale la sfarsitul lui septembrie 2017. Japonia este
cunoscuta pentru reglementarile favorabile in ce priveste monedele virtuale si recunoasterea
oficiala a caselor de schimb a fost primita cu speranta ca autoritatile de reglementare din alte tari

vor avea o abordare similara. Ca rezultat, pretul BITCOIN a crescut cu aproape 5% in doar 7 ore.
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Vestile bune din partea autoritatilor japoneze au ajutat la oprirea unei alunecari de pret
pentru Bitcoin la sfarsitul lui septembrie 2017.

Bitcoin poate ramane pe radarul autoritatilor de reglementare ani buni, din moment ce
importanta sa in economia globald a fost unamarginala. Totusi, succesul sau a condus la ingrijorari
din partea guvernelor, iar studiind exemple din trecut, observam ca noile reglementari au afectat
pretul in mod negativ. Pe viitor, traderii trebuie sa fie constienti ca nu toate reglementarile sunt rele.
De fapt, reglementarea este inevitabila, daca obiectivul este adoptarea monedelor virtuale la nivel
global. Oricand apare o noua reglementare, este de ajutor sa te intrebi: este o tentativa de
marginalizare a BITCOIN (situatie in care reactia pretului ar fi una negativa) sau este o oportunitate
pentru ca moneda sa castige in popularitate? Analizand exemplul coreean, observam ca zvonurile

pot fi la fel de puternice ca anunturile oficiale atunci cand vine vorba despre reactia pretului.



Desi opiniile nu sunt la fel de relevante ca faptele, in acest stadiu de dezvoltare a pietei monedei
virtuale, traderii sunt interesati de orice detaliu. Viziunile asupra monedei BITCOIN sunt foarte
multe, Tnsd unele pot avea un impact mai mare decat altele. Tti prezentdm cateva exemple

mai jos.

Exemplu 7. CEO-ul JPMorgan CEO numeste BITCOIN o frauda

<0

Numirea BITCOIN “o frauda”, de catre Jamie Dimon, a fost probabil cel mai rasunator comentariu
negativ adus monedei. Acesta a spus ca moneda virtuala este “o frauda” si a declarat ca ar
concedia orice angajat JPMorgan care ar tranzactiona-o. Aceasta viziune radicala fost prezentata
dupa cresterea puternica de la sfarsitul verii anului 2017 sia avut un impact major asupra pretului.
BITCOIN a cazut cu aproape $1,400 sau 31.9% in doar 4 zile. Un astfel de impact major poate fi
determinat de doi factori. In primul rand, Dimon este CEO-ul celei mai mari banci din SUA si este o
persoand cu mare influentd. In al doilea rand, si-a exprimat viziunea la doar cateva zile dupa
interzicerea din China, iar contextul a fost unul foarte important deoarece multi investitori s-au
temut ca acesta a fost inceputul marginalizarii. Interesant este faptul ca Dimon a recunoscut

ulterior ca a regretat faptul ca a numit BITCOIN “o frauda”, insa in acel moment, viziunea sa

a cauzat turbulente masive in piata.
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Pretul BITCOIN a continuat cresterea dupa remarcile pozitive ale lui Neel Kashkari.

Exemplu 9. Co-fondatorul PayPal dezvaluie expunerea sa pe Bitcoin

Uneori, faptele sunt mai importante decat cuvintele, asa ca atunci cand un investitor celebru
dezvaluie detalii despre expunerea sa pe Bitcoin, impactul asupra celorlalti traderi poate fi unul
semnificativ. Un astfel de exemplu este la inceputul anului 2018, cand Peter Thiel, unul dintre co-
fondatorii PayPal, a dezvaluit detalii despre volumul mare al expunerii sale pe celebra moneda
virtuala. Aceste dezvaluiri au fost cu atat mai semnificative intrucat Bitcoin poate fi o competitie
majora pentru serviciile oferite de PayPal, iar traderii analizeaza investitia lui Thiel din aceasta
perspectiva. Este greu de spus cat din cresterea de $2550 sau de 20.1% a fost datorata acestor

stiri, insa cu siguranta ca a contribuit la avansul de la inceputul lui ianuarie 2018

T e
i I | w2550 -
i, -
;“ I M

v

12432.26

BITCOIN #x

2017.12.27 16:00 12.29 00:00 12.30 12:00 12.31 20:00 01.02 04:00 01.03 12:00 01.04

Pretul BITCOIN a crescut brusc, dupa dezvaluirile lui Peter Thiel despre expunerea sa pe moneda
virtuala.



Traderii trebuie sa retind ca actiunea pretului poate fi adesea cauzatd de un cumul de
factori. In plus, nu trebuie s& presupunem ci situatiile prezentate se vor repeta in viitor sau ca
impactul unor stiri similare va avea aceeasi influenta. Asa cum am argumentat in aceste exemple,
contextul unor noi informatii este adesea la fel de important cainformatia in sine. Tinand
cont de asta, credem ca segmentarea stirilor in aceste 3 categorii poate ajuta investitorii sa

navigheze mai bine prin contextul volatil de pe piata monedelor virtuale.



GHID MONEDE VIRTUALE (CFD)

Acest material este o comunicare de marketing in sensul articolului 24 alineatul (3) din Directiva 2014/65 /
UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele de instrumente financiare, si de
modificare a Directivei 2002/92 / CE si a Directivei 2011 / 61 / UE (MiFID Il). Comunicarea de marketing nu
este o recomandare de investitii sau o recomandare de informatii sau o recomandare care sugereaza o
strategie de investitii in sensul Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd (reglementarea abuzului de piatd) si de abrogare a Directivei
2003/6 / CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor Comisiei 2003/124 / CE, 2003/125 /
CE si 2004/72 / CE si a Regulamentului delegat (UE) 2016/958 al Comisiei din 9 596/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru aranjamentele
tehnice pentru prezentarea obiectiva a recomandarilor de investitii sau a altor informatii care sugereaza
strategii de investitii si pentru dezvéluirea de interese particulare sau indicatii de conflicte de interese sau
orice alte sfaturi, inclusiv in domeniul consultantei in materie de investitii, in sensul nr. 126/2018 privind

pietele de instrumente financiare.

Comunicarea de marketing este pregatitd cu cea mai mare diligenta, obiectivitate, prezinta faptele cunoscute
autorului la data pregatirii si este lipsita de orice elemente de evaluare. Comunicarea de marketing este
pregatita fara a lua in considerare nevoile clientului, situatia sa financiara individuala si nu prezinta nicio
strategie de investitii in niciun fel. Comunicarea de marketing nu constituie o oferta de vanzare, oferire,

abonament, invitatie la cumpadrare, reclama sau promovare a oricarui instrument financiar.

XTB S.A. nu este responsabila pentru actiunile sau omisiunile niciunui client, in special pentru achizitionarea

sau cedarea instrumente, intreprinse pe baza informatiilor continute in aceastd comunicare de marketing.

In cazul in care comunicarea de marketing contine informatii despre orice rezultat cu privire la instrumentele
financiare indicate in acestea, acestea nu constituie nicio garantie sau prognoza cu privire la rezultatele

viitoare.

Produsele derivate tranzactionabile in marja oferite sunt riscante. Pierderile pot depasi marja blocata. 75%
din conturile investitorilor de retail pierd bani atunci cand tranzactioneaza CFD-uri cu acesfurnizor. Ar

trebui sd luati in considerare daca va puteti permite sa va asumati riscul ridicat de a va pierde banii.
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