HALVING-UL BITCOIN
DIN PERSPECTIVA INVESTITORILOR



Acest material are scop exclusiv informativ si educational. Materialul publicat nu constituie un sfat de
investitii si nici nu contine informatii care recomand& sau implicé o strategie de investitii. In acest material

nu sugeram strategii de investitii si nici nu oferim consiliere pentru investitii.

Acest material este creat fard a lua in considerare situatia financiard personala a clientului si nici nevoile si
obiectivele sale investitionale. Acest material nu constituie o ofertd de vanzare sau abonament. Nu este o
solicitare de a cumpara, face publicitate sau promova vreun instrument financiar. Am creat acest material
cu obiectivitate si diligenta. Prezentam fapte cunoscute de autori la momentul intocmirii documentului. Nu
includem niciun element de evaluare. Informatiile si cercetdrile bazate pe date istorice sau rezultate si

proiectii nu sunt indicatori de incredere ai viitorului.

*Atentie, la XTB nu se poate investi direct in criptomonede cu detinere! Investitorii pot investi in Bitcoin sau

alte monede virtuale doar prin intermediul CFD-urilor, ETF-urilor, ETN-urilor sau Actiunilor.

Nu suntem raspunzdtori pentru actele sau omisiunile dumneavoastra, in special pentru deciziile
dumneavoastra de a cumpara sau vinde instrumente financiare pe baza informatiilor continute in acest
material de marketing. De asemenea, nu putem fi trasi la rdspundere pentru orice daune care pot aparea din

utilizarea directa sau indirecta a acestor informatii.
Investitiile sunt riscante. Investeste responsabil.

CFD-urile sunt instrumente complexe si prezinta un risc ridicat de a pierde bani rapid din cauza efectului de
levier. 75% din conturile de investitori de retail pierd bani atunci cand tranzactioneaza CFD-uri cu acest
furnizor. Ar trebui sa va ganditi daca intelegeti cum functioneaza CFD-urile si daca va puteti permite sa va

asumati riscul mare de a va pierde banii.
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Ce este Bitcoin?

Bitcoin este un sistem de platad electronica descentralizat si o moneda digitald (criptomoneda)
creata in 2009 de o persoana sau un grup sub pseudonimul Satoshi Nakamoto. Datorita mai
multor caracteristici cheie este considerata a fi una dintre cele mai mari inovatii financiare din
ultimii ani. Desi nu are o forma fizicd, Bitcoin poate fi cumparat si vandut ca orice altd moneda
traditionala. Aceste operatiuni sunt realizabile prin intermediul ,burselor” de monede virtuale,

similar cu actiunile cotate la bursele clasice.

Investitii in Crypto la XTB (avantaje,
diferentiatori si costuri)

Prezentare Generala

Din 2009 si pana in prezent pietele financiare au inregistrat progrese remarcabile, astfel, in
prezent, investitorii se pot bucura de mai multe alternative atractive de investire in Bitcoin sau alte

crypto.

La XTB, investitorii au la dispozitie 4 modalitati de a investi in Bitcoin sau alte monede virtuale:
a) CFD-uri
b) ETF-uri
¢) ETN-uri
d) Actiuni

Atentie, la XTB nu se poate investi direct in criptomonede cu detinere! Investitorii pot investi in
Bitcoin sau alte monede virtuale doar prin intermediul CFD-urilor, ETF-urilor, ETN-urilor sau

Actiunilor.
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Concret, prin ce instrumente poti investi in Bitcoin la XTB?

e ETF ce urmareste performanta blockchain:

o BCHN.UK (Invesco Elwood Global Blockchain UCITS ETF Acc, USD)
e ETN-uri cu expunere pe Bitcoin:

o BTCE.DE (BTCetc Bitcoin Exchange Traded Crypto)

o VBTC.DE (VanEck Bitcoin ETN Acc EUR)

e ETN-uri cu expunere pe piata crypto:
o VTOPDE (VanEck Crypto Leaders ETN Acc EUR)
e Peste 30 de companii cotate la bursa:
o Coinbase
o Riot Platforms
o Microstrategy
Important de mentionat este faptul ca sferele de expunere la crypto/blockchain variaza foarte mult.
Activitatea de bazd a unor companii este, de exemplu, crearea de sisteme blockchain,
tranzactionarea cu criptomonede sau crearea de platforme de tranzactionare pentru
tranzactionarea cu criptomonede, iar in cazul altor companii, poate fi implicarea in investitii in astfel
de companii sau direct in criptomonede.
e CFD-uri
o BITCOIN
o BITCOINCASH

De ce sa investesti cu XTB?

Clientii XTB se bucura de un mix unic de avantaje atunci cand investesc in crypto, dar nu numai:
e Diversificarea portofoliului de investitii este foarte importanta pentru a reduce riscul total
al portofoliului si poate fi realizata cu usurintd datorita ofertei generoase de peste 6200 de

instrumente financiare.
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e One Stop Shop inseamna ca investitorii se pot orienta catre investitii active sau pasive,
produse cu grad de risc mediu sau mare, investitii pe termen scurt, mediu sau lung, active
cu detinere sau produse derivate, investitii exotice, ori populare si in orice situatie se vor
bucura de beneficiul de tip dobanda.

e Impozit retinut la sursa si alte optimizari fiscale.

e Platforma de investitii performanta care permite atat realizarea de investitii, cat si
informarea si educarea prin sectiunile dedicate. In plus, foarte curand componenta de
social trading va consolida pozitionarea platformei XTB ca un one-stop-shop.

e Supravegherea si reglementarea sunt doua caracteristici extrem de importante pe care
XTB le-a avut inca de la infiintarea sa in 2002. Aceste doua aspecte stau la baza criteriilor

pe care un investitor le are in vedere atunci cand isi deschide un cont de investitii.

Ce trebuie sa stii inainte de a investi in crypto* la XTB?

~ Prin oferta XTB* poti obtine expunere la piata crypto, atat prin instrumente de tip ETF, ETN
sau Actiuni, cat si prin instrumente derivate care se tranzactioneaza cu levier, cele doua
incadrandu-se in categorii diferite de risc.

7 Consultd intotdeauna Tabelul de Comisioane si Taxe.

~ Verifica specificatiile levierului financiar, daca alegi sa tranzactionezi CFD-uri cu activ

suport pe crypto, prin consultarea Tabelului de Marje.

2 Fii informat cu privire la programul de tranzactionare, astfel incat sa stii exact cand poti

profita de oportunitatile bursiere.

~ Consulta sectiunea de Stiri si Analize pentru a fi la curent cu evolutiile bursiere.

7 CFD-urile ofera posibilitatea de a plasa ordine in ambele directii de evolutie a pretului - si
atunci cand pretul creste, dar si atunci cand scade, mecanism care se numeste Short
Selling - ceea ce face ca CFD-urile sa fie un instrument flexibil care acomodeaza strategii
precum Hedging. Afla mai mult.

7 Spre deosebire de situatia in care detii fizic monede virtuale, atunci cand investesti in

instrumente precum ETF-uri, ECN-uri sau CFD-uri, nu ai nevoie de un portofel de
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criptomonede (wallet) sau de conturi separate intrucéat toate tranzactiile pot fi realizate
dintr-un singur cont de investitii la XTB.

7 Toate investitiile pot fi realizate din contul tau XTB. Astfel, nu trebuie sa te preocupe
taxele de transfer catre portofele virtuale, pentru ca toate tranzactiile se fac in platforma XTB.
In plus, stii cd investitiile tale in monede virtuale sunt in siguranta in contul XTB, si nu pe
exchange-uri care pot deveni vulnerabile in fata hackerilor.

~ Contractele pentru diferenta (CFD) 1ti permit sa iei o pozitie care are la baza valoarea
Bitcoin si sa anticipezi daca aceasta 0 sa creasca sau 0 sa scada. Este important sa stii
ca, acesta fiind un produs derivat, nu detii de fapt Bitcoin, ci pur si simplu speculezi
miscarile pretului.

2 Un alt factor care diferentiaza platforma XTB, in materie de avantaje, de majoritatea
burselor de criptomonede este posibilitatea de a deschide un cont de training gratuit,

care iti permite sa faci primii pasi in investitii fara niciun risc.

Deschide un cont de training gratuit in doar cateva secunde

DESCHIDE CONT

De ce sa investesti in Bitcoin*?

Atunci cand fisi alcatuieste un portofoliu de active financiare, in general investitorul primeste
cateva sfaturi standard: sa detind o combinatie diversificata de actiuni si obligatiuni, mai multe
actiuni cand este la inceput si mai multe obligatiuni pe masura ce se apropie de varsta
pensionarii, sa evite incercarea de a se sincroniza cu piata si sa caute cel mai bun produs de
investitii din fiecare categorie. Daca atat actiunile, cat si obligatiunile produc randamente

considerabile si necorelate, aceste sfaturi ar trebui sa conduca la rezultate bune.
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Criptoactivele ar putea fi o modalitate de a aborda aceste provocari in aceasta noua realitate.
Bitcoin si alte active digitale sunt investitii cu un raport risc/randament ridicat, accesibile pe plan
extins, adesea prezentand o corelatie scazuta cu actiunile. Includerea unei alocari moderate a
activelor digitale intr-un portofoliu diversificat poate contribui la imbunatdtirea atat a
randamentelor totale, cat si a randamentelor ajustate in functie de risc, contribuind in acelasi timp

si la riscul portofoliului.

De ce s-ar orienta investitorii catre active digitale?

Corelatii mai ridicate. Investitorii de astizi se confruntd cu un nou set de provocari. In primul
rand, declinul indelungat al inflatiei care a inceput in jurul anului 1980 s-a incheiat. In acest mediu,
obligatiunile au intampinat dificultati in a livra randamente comparabile cu cele din ultimii
patruzeci de ani. In plus, multe active sunt acum mai puternic corelate, astfel incat investitorii
pierd, de obicei, o parte din beneficiile de diversificare pe care le ofera detinerea lor impreuna

intr-un portofoliu.

Prin detinerea unui cos de active cu corelatii scazute, un investitor poate obtine potentiale
randamente ajustate la risc mai bune decéat daca ar detine oricare dintre activele individuale. Cu
toate acestea, corelatiile intre active au crescut, astfel incat beneficiile de diversificare pentru
investitori sunt din ce in ce mai mici: actiunile tind sa fie mai corelate cu obligatiunile, iar actiunile
internationale sunt mai corelate cu actiunile americane. Construirea unui portofoliu cu
randamente atractive ajustate la risc devine mai dificilda pe mdsura ce corelatiile intre active se

accentueaza.

Numar in scadere al companiilor publice. Desi dimensiunea economiei americane a crescut de-a
lungul timpului, numarul de companii publice nu a tinut acelasi ritm de avans. Potrivit World
Federation of Exchanges, numarul societatilor publice din SUA a atins un nivel maximin 1997 si a
scazut in mare parte de atunci. Ofertele publice initiale (IPO) pot fi o modalitate pentru investitori
de a obtine expunere la societati inovatoare cu un potential de randament relativ ridicat (si, uneori,

corelatii mai scazute cu alte actiuni).
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Insa, din diferite motive, tot mai multe companii evitd s& se listeze sau chiar aleg sa se delisteze
(adica sa fie achizitionate si sa devina private). Investitorii institutionali pot avea in continuare
acces la aceste oportunitati pe pietele private, insa majoritatea investitorilor individuali nu

beneficiaza de aceleasi oportunitati.

Cand este momentul cel mai bun de investit in Bitcoin*?

Din punct de vedere istoric, inceputul pietelor de crestere pentru activele digitale a fost adesea
marcat de o crestere a "dominantei’ Bitcoin, un etalon al capitalizarii de piata a Bitcoin in raport cu
valoarea totala a pietei criptomonedelor. Aceasta tendinta evidentiaza rolul Bitcoin ca indicator
principal pentru piata activelor digitale. Tn mod obisnuit, o revenire a Bitcoin precede castiguri mai

ample in cazul monedelor alternative.

Rezultatul miscarii ascendente nu a fost inca determinat. Totusi, exista o viziune optimista si
prudentd, sustinuta de potentiali catalizatori, cum ar fi cresterea participarii investitorilor de retail

si a celor institutionali, care ar putea contribui la impulsionarea ciclului.

Un aspect care necesita precautie este comportamentul noilor cumpadratori de ETF-uri spot pe
Bitcoin. Din punct de vedere istoric, BTC inregistreaza o corectie la fiecare ciclu de crestere, motiv
pentru care nu este clar modul in care vor reactiona acesti noi cumparatori atunci cand se vor

confrunta cu o scadere.

Pe de alta parte, exista o cerere neexploatata. Pe langa investitorii de retail mentionati anterior,
care inca nu au revenit pe piata, un segment de jucatori institutionali, cum ar fi casele de brokeraj
si firmele de administrare a capitalului, raman pe margine. Cu toate acestea, un grup select a
inceput sa dea unda verde ETF-urilor spot pe Bitcoin pentru a fi incluse in portofolii administrate
de consilieri. Aceasta sustinere prudentd, dar promitatoare, semnaleaza un potential de investitii

substantial, dar neexploatat, care ar putea sustine sau accelera traiectoria ascendenta a pietei.

La fiecare patru ani, Bitcoin trece prin fenomenul numit ,halving”, adicd momentul in care

recompensa pe care ,minerii” (cei care folosesc puterea de calcul pentru a rezolva ecuatii
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complexe, generand astfel Bitcoin) este redusd la jumdtate. Acest mecanism nu numai ca
incetineste crearea de noi Bitcoin, dar este si un moment care a dus istoric la cresteri
semnificative de pret. In acest moment, marea intrebare este dacé acesta ar putea reprezenta

ocazia potrivita pentru a investi in Bitcoin.

O privire asupra trecutului sugereaza ca evenimentele de ,halving” au fost adesea urmate de
cresteri ale pretului, impingand Bitcoin la noi niveluri de pret. Pe de alta parte, preturile tind sa se
miste mai lent imediat dupa acest eveniment. Analiza evolutiei din trecut aratd ca perioada
cuprinsa intre 150 pana la 400 de zile dupa un halving ar putea fi un punct oportun pentru
cumpdrarea de Bitcoin. In acest interval, faptul ca ,minerii” vand mai putine unitati de Bitcoin pare

sa ajute pretul Bitcoin.

Cum au evoluat preturile dupa cele trei evenimente anterioare de

»halving”:

Halving 2012
Pe 28 noiembrie 2012 a avut loc primul halving al Bitcoin, reducand recompensa de la 50 la 25.
Pentru o perioada, pretul nu s-a miscat prea mult. Dar un an mai tarziu, Bitcoin a atins un nou

record la momentul respectiv, trecand de pragul de 1.000 de dolari.

Halving 2016
Al doilea eveniment de halving a avut loc pe 9 iulie 2016, iar preturile au crescut rapid inainte de a
se corecta la fel de repede. La inceputul lui 2017, Bitcoin a inceput sa atinga noi maxime istorice,

ajungand la un varf aproape de 19.000 de dolari pana in luna decembrie a acelui an.

Halving 2020
Al treilea si cel mai recent eveniment a avut loc pe 11 mai 2020. Aceasta situatie a fost unica,

deoarece a coincis cu o pandemie care a afectat pietele financiare globale. Totusi, in a doua
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jumatate a anului, a inceput un mare raliu, culminand cu maxime record de aproape 69.000 de

dolari la sfarsitul anului 2021.

Bitcoin's Halvings: History of BTC Prices
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Fluxurile ETF-urilor spot pe Bitcoin si indicatorii macroeconomici servesc in prezent drept forte

primare care modeleaza directia pe termen scurt a ciclului ascendent al Bitcoin, influenta lor

osciland in timp. In anumite momente, fluxurile in ETF-uri spot pe Bitcoin preiau conducerea, in

timp ce, in altele, factorii macroeconomici castiga avantaj. Aceasta dinamica in continua
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schimbare sugereaza ca atentia ar trebui sa ramand concentrata asupra acestor elemente

deoarece este probabil ca ele sa continue sa domine naratiunea comportamentului pietei Bitcoin.

Inainte de a analiza beneficiile Bitcoin ca optiune de investitii, este esential s& intelegem conceptul

de diversificare a portofoliului.

Cum investesti in Bitcoin*?

Ce sunt ETN-urile?

ETN-urile (Exchange Traded Notes) sunt tipuri de titluri de creantd negarantate care urmaresc
evolutia unui indice al titlurilor de valoare si sunt tranzactionate pe o bursa majora, situatie
similara unei actiuni. ETN-urile sunt similare cu obligatiunile, dar nu platesc dobanda. In schimb,

preturile ETN-urilor fluctueaza ca si actiunile.

ETN-urile sunt diferite de fondurile tranzactionate la bursa (ETF). ETF-urile detin valorile mobiliare
din indicele pe care il urmaresc. De exemplu, un ETF care urmareste S&P 500 va detine toate cele
500 de actiuni din S&P.

ETN-urile nu ofera investitorilor dreptul de proprietate asupra titlurilor de valoare, ci platesc doar
randamentul echivalent pe care il produce indicele. Ca urmare, ETN-urile sunt similare cu titlurile

de creanta.

Deschiderea unui cont la XTB dureaza doar cateva minute.

Nu ezita si incepe sa investesti astazi!

DESCHIDE CONT
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Ce sunt ETF-urile pe blockchain?

Un ETF (exchange traded fund) pe blockchain este un fond care investeste exclusiv intr-un cos de
companii bazate pe blockchain. Companiile detinute de un ETF blockchain au operatiuni

comerciale in tehnologia blockchain sau investesc in blockchain.

ETF-urile blockchain, un tip de produs tranzactionat la bursa (ETP), sunt distincte de ETF-urile pe
criptomonede, care investesc intr-un cos de monede digitale, cum ar fi Bitcoin. Cu toate acestea,
un ETF blockchain poate oferi expunere la unele dintre tehnologiile care exploreaza tehnologia

digitals.

Termenii Bitcoin si blockchain sunt uneori folositi ca sinonime, in ciuda faptului ca sunt doua
lucruri diferite: Bitcoin este o criptomoneda, in timp ce blockchain este tehnologia de baze de date

pe care sunt fundamentate criptomonedele.

Blockchain nu este legat de nicio companie sau produs anume. Este o tehnologie care poate fi
utilizata in diverse industrii. ETF-urile Blockchain investesc in diverse companii listate la bursa,
multe dintre acestea avand operatiuni si in afara blockchain-ului, mai degraba decat o anumita

moneda. Acest lucru le face mai diversificate si mai putin volatile.

O alta diferenta notabila este reglementarea si disponibilitatea. Bitcoin si alte monede virtuale au
fost atent controlate de autoritatile guvernamentale. Timp de multi ani, Securities and Exchange
Commission (SEC) a rezistat cererilor companiilor care incercau sa lanseze un ETF pentru
criptomonede, invocand temerile de manipulare a pietei. Primul ETF futures pe Bitcoin din Statele

Unite a fost aprobat in octombrie 2021, iar primul ETF spot pe Bitcoin in ianuarie 2024.

ETF-urile pe criptomonede vin cu riscuri suplimentare din cauza volatilitatii inerente a monedei
digitale. In plus, acestea pot avea rate de cheltuieli mai mari din cauza costului de custodie a

activelor digitale.
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Ce sunt actiunile care ofera expunere pe Bitcoin?

Desi investitiile directe in Bitcoin pot fi foarte profitabile, ele vin si cu riscuri substantiale si
volatilitate. Pentru investitorii care cautd o abordare mai indirecta si mai diversificata pentru a
obtine expunere pe piata cripto, exista companii care sunt implicate in piata activelor digitale.
Poate cel mai bun exemplu este MicroStrategy, o companie bine stabilitad de business intelligence,
care a ajuns pe prima pagina a ziarelor pentru abordarea agresiva a investitiilor in Bitcoin.
Compania a acumulat in mod constant Bitcoin in bilantul sau, considerandu-l un depozit de

valoare pe termen lung.

Michael Saylor, CEO-ul MicroStrategy, a devenit un sustindtor vocal al Bitcoin si a declarat ca
principalul activ al rezervei de trezorerie al companiei este acum Bitcoin. Investind in companie,
investitorii pot castiga indirect expunere la miscarile preturilor Bitcoin prin detinerile substantiale

ale companiei.

Pretul actiunilor MicroStrategy a prezentat o corelatie puternica cu performanta Bitcoin, facandu-|
o optiune de incredere pentru cei care doresc expunere indirecta la piata crypto. Totusi, este
esential de retinut ca actiunile MicroStrategy nu ofera o expunere pura asupra Bitcoin, deoarece

activitatea de baza a companiei este inca centrata pe solutii de business intelligence si analiza.

Totusi, detinerile masive de criptomoneda a facut ca actiunea sa aiba o dinamica similara cu
Bitcoin. MicroStrategy detine in prezent aproximativ 214.246 BTC (in valoare de aproape 15
miliarde de dolari la un pret de 70.000 de dolari), ceea ce reprezinta mai mult de 1% din volumul
total de 21 de milioane de unitati de Bitcoin care vor exista vreodata. Acest volum a fost atins
dupa ultima achizitie de 9.245 de unitati de Bitcoin realizata de companie pe 18 martie 2024.
Detinerile au fost cumparate cu aproximativ 7,53 miliarde de dolari, ceea ce reprezinta o medie de

35.160 de dolari pe moneda potrivit declaratiilor financiare ale companiei.

Bitcoin este una dintre cele doua strategii corporative pe care le urmareste MicroStrategy. Vrea sa

continue achizitionarea si detinerea de Bitcoin, pe care compania il considera un depozit de


http://www.xtb.com/ro

valoare de incredere, sustinut de o ,arhitectura robusta, publica, cu sursa deschisg, nelegata de

politica monetara suverand”.
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Ce sunt CFD-urile cu suport pe criptomonede?

Tranzactionarea CFD-urilor (contract for difference) cripto implica specularea cu privire la
miscdrile preturilor criptomonedelor fard a detine efectiv activul de baza. In acest caz, traderii
incheie un contract cu un broker pentru a schimba diferenta de pret a criptomonedei intre
momentul de deschidere si inchidere a tranzactiei. Aceastd metoda oferd posibilitatea de a profita
exclusiv din miscarile preturilor criptomonedelor, excluzand alte probleme asociate cu detinerea

unui activ, cum ar fi securitatea, stocarea si accesul.

Tranzactionarea CFD-urilor cu criptomonede presupune utilizarea efectului de levier, astfel cu o
suma de capital mai mica sa poata oferi acces la o tranzactie cu valoare mai mare. Cu toate
acestea, este important de retinut ca utilizarea efectului de levier amplifica atat castigurile, cat si

pierderile, aspect ce trebuie constientizat.
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Tranzactionarea CFD-urilor permite posibilitatea de a deschide pozitii short (de vanzare), care

permite obtinerea de profit in momentul in care pretul pietei scade.
Strategii de investitii in Crypto*

Diversificarea

Diversificarea presupune extinderea investitiilor in diferite clase de active, cum ar fi actiuni,
obligatiuni, proprietati imobiliare si, mai nou, monede digitale precum Bitcoin. Scopul diversificarii
este de a reduce riscul asociat cu investitia intr-un singur activ sau clasa de active.

Prin diversificarea portofoliului de investitii se doreste atenuarea impactului fluctuatiilor pietei si
protejarea investitiei. Diferitele clase de active au niveluri diferite de risc si randament, iar prin
investirea intr-o combinatie de active se poate obtine un echilibru intre crestere si stabilitate.
Bitcoin oferd o oportunitate de diversificare datorita corelatiei sale relativ scazute cu pietele

financiare traditionale.

Principalele beneficii ale diversificarii portofoliului:

1. Ajuta la optimizarea riscului de a suferi pierderi semnificative. Prin repartizarea investitiilor
pe diferite clase de active, se reduce expunerea la volatilitatea unei singure investitii. In
cazul in care o investitie are o performanta slabd, castigurile potentiale din alte investitii

pot compensa pierderile.

2. Diversificarea faciliteaza posibilitatea de a beneficia de diferite conditii de piata. Diferite
active performeaza bine in diferite climate economice. De exemplu, in perioadele de
incertitudine economica, investitorii se indreapta adesea catre active de refugiu precum

aurul sau, in anumite cazuri, chiar Bitcoin.

3. Diversificarea poate imbunatati randamentele pe termen lung. Studiile au aratat ca un

portofoliu bine diversificat poate oferi randamente mai stabile in comparatie cu un
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portofoliu concentrat. Prin repartizarea investitiilor pe mai multe active, se poate obtine o

traiectorie de crestere mai consistenta si mai previzibila.

Noul val de ETF-uri spot pe Bitcoin faciliteaza accesul catre piata criptomonedelor al investitorilor

in active traditionale, cum ar fi actiunile si obligatiunile.

Una dintre intrebarile care apar cand se discutda despre addugarea unor criptomonede in
portofoliu este ce rol poate avea aceasta decizie in atingerea obiectivelor financiare personale?

Criptomonedele pot reprezenta o sursa suplimentara de diversificare intr-un portofoliu de active
bine diversificate. Numarul tot mai mare de sectoare de criptomonede (platforme de contracte
inteligente, monede de confidentialitate, metaverse etc.) se adauga la efectul de diversificare. Cu
toate acestea, corelatia cripto cu pietele macro nu este zero, ceea ce prezintd anumite riscuri. In
plus, structura de corelatie dintre cripto si macro nu este intotdeauna stabilg, factor ce se adauga

acestor riscuri.

Pe masura ce popularitatea sa continud sa creascad, multi investitori recunosc beneficiile
potentiale ale adadugarii Bitcoin in portofolille lor de investitii, datoritda potentialului sau de

randament ridicat si naturii sale descentralizate.

Factorii care influenteaza pretul Bitcoin

Intelegerea factorilor care influenteaza pretul BTC este cruciald pentru investitorii care doresc s
isi maximizeze randamentele si sa isi gestioneze eficient riscurile. Mai multi factori cheie pot avea

un impact asupra pretului Bitcoin, inclusiv:

1. Cererea si adoptarea pe piata: Nivelul cererii de BTC joaca un rol important in
determinarea pretului acestuia. Pe masura ce tot mai multi investitori adopta Bitcoin si il

folosesc pentru tranzactii, valoarea acestuia poate creste.

2. Evolutiile de reglementare: Reglementarile si politicile guvernamentale pot avea un

impact profund asupra pretului Bitcoin. Evolutiile pozitive ale reglementarilor pot insufla
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incredere si pot accentua cererea, in timp ce reglementdrile negative pot avea efectul

opus.

3. Progrese tehnologice: Dezvoltarea de noi tehnologii si imbunatatiri ale retelei Bitcoin pot
influenta pozitiv pretul acesteia. De exemplu, punerea in aplicare a retelei Lightning
Network a imbunatatit scalabilitatea si viteza de tranzactionare a Bitcoin, facandu-I mai

atractiv pentru investitori.

4. Factori macroeconomici: Conditile economice, cum ar fi inflatia, ratele dobanzilor si
evenimentele geopolitice, pot avea un impact asupra pretului Bitcoin. Investitorii apeleaza
adesea la Bitcoin ca la un activ de refugiu in perioadele de incertitudine economica, ceea

ce li poate creste valoarea.

5. Sentimentul pietei: Sentimentul general si perceptia generald a Bitcoin in cadrul
comunitatii de investitori pot avea un impact asupra pretului sdu. Stirile pozitive si
increderea investitorilor pot duce la cresterea cererii si la preturi mai mari, in timp ce stirile

negative pot declansa vanzari si scaderi de pret.

Majoritatea expertilor financiari recomanda limitarea expunerii la cripto la mai putin de 5% din
totalul portofoliului. Criptomonedele sunt considerate o clasa de active cu risc ridicat. Limitarea
alocarii ajuta la gestionarea volatilitatii si a riscului global. Cei care sunt noi in domeniul

investitiilor in crypto pot incepe cu o valoare procentuald cuprinsa in intervalul 1 - 3%.

Strategii de gestionare a portofoliului

Vechiul model de portofoliu 60/40% a servit bine investitorilor, oferind un echilibru intre cresterea
actiunilor si stabilitatea obligatiunilor. Cu toate acestea, datele indica faptul ca portofoliile care

includ investitii in Bitcoin au potentialul de a depasi performantele celor pur traditionale.

Riscul este un aspect inerent al oricarei intreprinderi de investitii. Astfel, intelegerea riscurilor

potentiale pe care le poate intdmpina un portofoliul este cruciald in modelarea liniei de active.
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Investitorii prezinta tolerante diferite la risc, ceea ce duce la profiluri de risc ale portofoliului care

variaza de la conservator la agresiv.

Pentru cei inclinati spre o abordare conservatoare, un portofoliu care cuprinde criptomonede mai
stabile si mai larg acceptate se potriveste perfect. Bitcoin, considerat de anumiti investitori drept o
metoda de stocare a valorii in criptomonede, poate servi drept un punct de plecare pentru un
portofoliu cu risc scdzut. In schimb, monedele alternative sunt predispuse la fluctuatii bruste de
pret din cauza tendintelor pietei. Acestea se adreseaza mai mult investitorilor care se simt
confortabil in medii cu risc ridicat, cautand sa integreze in portofoliul lor proiecte promitatoare cu

un potential de crestere semnificativ.

Care sunt cele mai populare strategii de
investitii in criptomonede*?

Alegerea criptomonedelor majore

Criptomonedele mari si consacrate, precum Bitcoin si Ethereum, beneficiaza de avantajele
primului venit si de adoptie, au o capitalizare de piatd mare si sunt legate de o serie de produse
financiare construite pe baza lor, cum ar fi ETF-urile si pietele de instrumente derivate. Aceste
monede binecunoscute au rezistat mai multor cicluri si scaderi semnificative ale pietei si desi
oferd un raport risc randament mai ridicat decat instrumentele traditionale (actiuni, obligatiuni),
propune un nivel de volatilitate mai scazut decat alte monede digitale mai mici, ale caror miscari

tind s& fie mai haotice.

Chiar daca riscurile persista, criptomonedele mai mari si-au demonstrat, in general, rezistenta,

spre deosebire de monedele mai noi sau cu capitalizare mai mica.

La fel ca in cazul oricarui alt activ, supraexpunerea trebuie evitatd, ponderarea investitiei in
criptomonede in raport cu dimensiunea globala a portofoliului de investitii trebuie ajustata in

functie de toleranta la risc a fiecaruia.
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Dollar-cost averaging (DCA)

Aceasta strategie consta in efectuarea de achizitii mici si recurente dupa un program stabilit, cum
ar fi sdptamanal sau lunar. Dollar-cost averaging permite construirea metodica a unui portofoliu,
evitand in acelasi timp obstacolul psihologic de a reusi sa descoperi momentul ideal de intrare si
iesire din piata (sincronizarea varfurilor si minimelor pietei). Chiar daca aceastd tehnica se
bazeaza pe achizitii constante tocmai pentru a "netezi” preturile de achizitie, exista posibilitatea de

a realiza ocazional achizitii suplimentare oportuniste atunci cand piata scade semnificativ.

Microinvestitii

Micro-investirea este similard cu metoda DCA dar se realizeaza cu sume mai mici. De exemplu,
suma lunara alocata in cadrul strategiei DCA poate fi divizata in 4, iar investitiile pot fi realizate in
flecare saptamana. Aceastd metoda presupune mai multd implicare activa din partea

investitorilor, iInsa poate ajuta si mai mult la "netezirea” preturilor de achizitie.

HODL (Hold on for Dear Life)

HODLing este atunci cand un investitor cumpara o moneda si o pastreaza pe termen lung.
Indiferent daca pretul creste sau scade pe termen scurt, investitorul isi va mentine achizitia. Desi
este una dintre cele mai simple strategii, aceasta a fost si una dintre cele mai de succes pentru

investitorii care au ales-o.

Concluzii

Construirea unui portofoliu crypto diversificat nu este un efort universal. Este nevoie de o
abordare atentd, de o analiza atenta a obiectivelor financiare personale si de un angajament de a

ramane informat.
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O piata crypto dinamica necesita o reechilibrare regulata a portofoliului. Reevaluarea periodica a
performantei fiecarei clase de active si ajustarea portofoliului in consecinta. Astfel, se asigura ca

investitiile se aliniaza cu obiectivele financiare ale fiecaruia si cu dinamica pietei.

Bitcoin ofera investitorilor posibilitatea de a-si diversifica portofoliile si de a beneficia de pe urma
aprecierii pretului sdu. Prin urmare, intelegand riscurile, implementand strategii eficiente si
ramanand informati cu privire la tendintele pietei, investitorii pot naviga in peisajul

criptomonedelor siisi pot maximiza randamentele.

Cu toate acestea, este important sa abordam investitiile in Bitcoin cu prudenta si sa efectuam
cercetdri amanuntite. Piata criptomonedelor este inca relativ tanara si este supusa unei volatilitati

semnificative a preturilor.

Evolutia peisajului activelor digitale ofera posibilitati interesante pentru construirea si
diversificarea portofoliilor, ETF-urile spot pe Bitcoin au fost doar inceputul. Corelatia Bitcoin intre

clasele de active se modifica in timp si ar putea reprezenta o aditie valoroasa pentru un portofoliu.
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Acest material are scop exclusiv informativ si educational. Materialul publicat nu constituie un sfat de
investitii si nici nu contine informatii care recomand& sau implicé o strategie de investitii. In acest material

nu sugeram strategii de investitii si nici nu oferim consiliere pentru investitii.

Acest material este creat fard a lua in considerare situatia financiard personala a clientului si nici nevoile si
obiectivele sale investitionale. Acest material nu constituie o oferta de vanzare sau abonament. Nu este o
solicitare de a cumpara, face publicitate sau promova vreun instrument financiar. Am creat acest material
cu obiectivitate si diligenta. Prezentam fapte cunoscute de autori la momentul intocmirii documentului. Nu
includem niciun element de evaluare. Informatiile si cercetdrile bazate pe date istorice sau rezultate si

proiectii nu sunt indicatori de incredere ai viitorului.

*Atentie, la XTB nu se poate investi direct in criptomonede cu detinere! Investitorii pot investi in Bitcoin sau

alte monede virtuale doar prin intermediul CFD-urilor, ETF-urilor, ETN-urilor sau Actiunilor.

Nu suntem rdspunzdtori pentru actele sau omisiunile dumneavoastra, in special pentru deciziile
dumneavoastra de a cumpara sau vinde instrumente financiare pe baza informatiilor continute in acest
material de marketing. De asemenea, nu putem fi trasi la rdspundere pentru orice daune care pot aparea din

utilizarea directa sau indirecta a acestor informatii.
Investitiile sunt riscante. Investeste responsabil.

CFD-urile sunt instrumente complexe si prezinta un risc ridicat de a pierde bani rapid din cauza efectului de
levier. 75% din conturile de investitori de retail pierd bani atunci cand tranzactioneaza CFD-uri cu acest
furnizor. Ar trebui sa va ganditi daca intelegeti cum functioneaza CFD-urile si daca va puteti permite sa va

asumati riscul mare de a va pierde banii.
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